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Rio de Janeiro, 16 de maio de 2018.

AJUR/SIGRAF/RJ.

Circular n°. 091/2018.

Assunto: Com o objetivo de preservar a empresa é permitido ao magistrado aprovar o
plano de recuperacéo judicial em contexto de cram down.

Prezado Associado,
Transcrevemos abaixo, matéria extraida do Jus Brasil:

“Com o objetivo de preservar a empresa, manter os empregos e garantir os créditos, é
permitido ao magistrado aprovar o plano de recuperacéo judicial em contexto de cram down,
mecanismo que permite impor um plano que ndo teve a aprovagdo da assembleia, ainda que
ndo estejam preenchidos todos os requisitos do artigo 58, pardgrafo Unico, da Lei de
Recuperacao Judicial.

O entendimento foi fixado pela Quarta Turma do Superior Tribunal de Justica (STJ) ao manter
acérdado do Tribunal de Justica de S&o Paulo (TJSP) que confirmou a aprovacdo de plano de
recuperacao judicial mesmo apos ele ter sido rejeitado por uma das trés classes de credores.

Apesar da rejeicdo quantitativa (por cabeca, sem considerar o valor do crédito), o juiz da
recuperacdo aprovou o plano com base na concordancia de boa parte dos credores das
demais classes e, mesmo no grupo que rejeitou a recuperacdo, considerou que o credor que
aprovou o plano representava mais de 97% do total de créditos da classe.

“De fato, a mantenca de empresa ainda recuperavel deve se sobrepor aos interesses de um ou
poucos credores divergentes, ainda mais quando sem amparo de fundamento plausivel,
deixando a realidade se limitar a fria andlise de um quérum alternativo, com critério complexo
de funcionamento, em detrimento da efetiva possibilidade de recuperacdo da empresa e, pior,
com prejuizos aos demais credores favoraveis ao plano”, afirmou o relator do recurso especial,
ministro Luis Felipe Salomé&o.

De acordo com o artigo 45 da Lei de Recuperacéo Judicial, nas deliberagfes sobre o plano de
recuperacao, todas as classes de credores (titulares de créditos trabalhistas, titulares de crédito
com garantia real e titulares de créditos quirografarios — sem garantia especial) devem aprovar
a proposta.

Todavia, segundo o artigo 58, paragrafo primeiro, o juiz poderd conceder a recuperacéo judicial
mesmo sem a aprovacdo da assembleia, desde que tenham ocorrido, de forma cumulativa: o
voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos
(inciso 1); a aprovacdo de duas das trés classes de credores, ou, no caso da existéncia de
apenas duas classes, a concordancia de pelo menos uma delas (inciso Il); e o voto favoravel,
na classe que tenha rejeitado o plano, de mais de um terco dos credores (inciso IlI).

Requisitos
No caso em andlise, dos trés credores com garantia real, apenas um deles aprovou o plano de
recuperacdo — um tergo, portanto, e ndo “mais de um tergco”, como exige o inciso Ill. No

entanto, o plano de recuperacdo foi aprovado por dois dos trés credores quirografarios
presentes e pela totalidade dos credores trabalhistas que participaram da assembleia,
cumprindo os outros dois requisitos para o cram down.



Apesar de ndo estar preenchido um dos requisitos legais, 0 magistrado aprovou o plano com
base, além da possibilidade de preservacao da empresa, no fato de que o credor com garantia
real que aprovou o plano representava mais de 97% do total de créditos da classe.

Por meio de recurso especial, 0 Banco do Brasil alegou que o pedido de recuperacdo nao
poderia sequer ter sido conhecido, em razao do ndo preenchimento dos requisitos legais para o
cram down. Além disso, para o banco, o juizo ndo deveria ter considerado apenas o valor dos
créditos em detrimento da quantidade de credores.

Preservacdo da Empresa

O ministro Luis Felipe Salomao destacou que a Lei 11.101/05 abarcou o principio da
preservacdo da atividade empresarial. Segundo ele, a legislacdo serve como parametro de
conducéo da operacionalidade da recuperacéao judicial, que tem o objetivo de sanear o colapso
econdmico-financeiro e patrimonial da unidade produtiva economicamente viavel, evitando-se a
configuracdo de grau de insolvéncia irreversivel.

“Nessa ordem de ideias, a hermenéutica conferida a Lei 11.101/05, no tocante a recuperagéo
judicial, deve sempre se manter fiel aos propésitos do diploma, isto &, nenhuma interpretacéo
pode ser aceita se dela resultar circunstancia que, além de ndo fomentar, na verdade,
inviabilize a superagéo da crise empresarial”, explicou 0 ministro.

Em relacdo ao mecanismo de cram down previsto pela lei, Salom&o ressaltou que o intuito foi
evitar o chamado “abuso da minoria” sobre o interesse da sociedade na superagéo do regime
de crise empresarial, permitindo ao juizo a concessdo da recuperagdo mesmo contra a
deliberacéo da assembleia.

Com base nesses principios de protecdo a empresa, o relator lembrou que o TJSP, embora
tenha reconhecido que ndo houve a aprovacdo quantitativa dos credores com garantia,
manteve a aprovacdo do plano de recuperacdo com base na aprovacdo pelo credor que
representava quase 100% do total de créditos na classe. Além disso, apontou Saloméo, a
aprovacao nao estabeleceu tratamento diferenciado entre os credores da classe que o rejeitou,
bem como considerou manifestacéo positiva de boa parte dos credores.”

Atenciosamente,
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